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2010 - kontrasternas ar

2010 var aret da Eurokrisen nadde Grekland och Irland, och det ekonomiska laget
for Europa sag tidvis riktigt tufft ut. Sverige klarade sig dock bra och har haft en god
tillvaxt under aret trots den internationella turbulensen. | var egen bransch kom
2010 att bli aret da investerat belopp inom buyout nadde en rekordniva. Sverige har
en stark buyout-sektor och under aret skedde nagra uppmarksammade affarer, bland
annat tva utkop fran borsen; AcadeMedia och Munters samt forvarven av apoteks-
bolagen. Arets rekordniva ar en tydlig indikation pa att buyout-segmentet ar tillbaka
pa ratt spar och att nedgangen under 2009 ars finansiella turbulens nu ar dver.

Medan buyout tydligt har aterhamtat sig var investeringsaktiviteten inom venture fort-
satt 1ag. Aktiviteten sjonk for tredje aret i rad och sett till investerat belopp ar vi till-
baka pa samma nivaer som 2005. Och vore det inte for den 6kade tillstrdmningen av
utlandsk riskkapital sa hade nedgangen varit annu tydligare.

Nar jag ser 2010 ars siffror kan jag konstatera att situationen fér venture-segmentet
nu ar kritisk. Venture-fonderna kommer successivt ha allt mindre riskkapital for nyin-
vesteringar i nystartade foretag. | Norge och Danmark har man forstatt problematiken
och agerar med kraft genom statliga fond-i-fond-l6sningar. Nu uppmanar vi ater Sveriges
politiker att se dver en liknande I0sning. Tillvaxtbolagen behdver riskkapital for att
vaxa och bli Sveriges nya storféretag. Var forhoppning ar dven att fler exits sdsom
QlikTech i juli 2010 nu kan vanda trenden for venture och attrahera nytt kapital

frén institutionella investerare.

Kanske ar det privatinvesterare eller "superanglar” som i allt stérre ut-
strackning kommer att bli en kalla till kapital for svenska tillvaxtforetag.

| Europa har vi har sett framvaxten av ett flertal stérre superanglar med
egna fonder, och det ar var forhoppning att samma fenomen sker i Sverige
och att de europeiska superanglarna far upp égonen for vara svenska
tillvaxtbolag.

Riskkapitalbranschen har nu pa allvar klivit in i en reglerad varld i och
med att AIFM-direktivet rostades igenom i slutet av aret. Kommissio-
nen jobbar nu pa ett lagforslag och vi vet annu inte i detalj hur de
slutliga konsekvenserna for branschen kommer att bli, aven om
direktivet reviderades till en acceptabel kompromiss innan

det rostades igenom. Var forhoppning ar att direktivet nu

kan ge branschen den legitimitet som den fortjanar.

2010 var ocksa aret da debatten om privat agande i val-
farden tog fart pa riktigt. SVCAs medlemmar ager idag
majoriteten av de storre privata aktérer som framgangs-
rikt driver utvecklingen pa dessa nya marknader, i direkt
konkurrens med de tidigare offentliga monopolen. Vi val-
komnar debatten, men vill ocksa lyfta fram att valfrinet i
vard, skola och omsorg har visat sig ge ndjdare nyttjare,
utforare och agare. Mangfald och konkurrens ger 6kad
kvalitet.

Marie Reinius,
VD, Svenska Riskkapitalféreningen
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Highlights fran 2010

= 2010 ndddes den hdgsta nivan nagonsin for investeringar inom buyout med
knappt 24 miljarder SEK investerat. Det ar framférallt nagra riktigt stora forvarv
som ligger bakom rekordnivan, bland annat tva utkop fran borsen; Academedia
och Munters samt férvdrven av apoteksbolagen.

= Venture har haft det fortsatt tufft och det investerade beloppet minskade for
tredje dret i rad.

= Antalet avyttringar ar tilloaka pa samma niva som 2009, men det ar fortfarande
langt till nivderna under 2006 och 2007.

= Bland avyttringarna under aret marks flera forsaljningar till andra riskkapital-
bolag; bland annat Frésunda, Ambea och Episerver. Detta var den vanligaste
avyttringsformen under aret.

= Under 2010 kom vi att se de forsta borsnoteringarna pa flera ar; Byggmax, MQ
och Scandbook noterades.

= Sett till kapitalanskaffning var nivaerna fortsatt relativt laga for buyout. Endast
nagra fa mindre fonder restes; bland dessa marks Litorina IV.

= Det anskaffades ytterst lite kapital till venture-fonder under aret. Daremot har
vi sett ett par lyckade nordiska fondresningar av venture-aktorer; Northzone
Ventures och Conor Venture Partners.

» AIFM-direktivet rostades slutligen igenom i november 2010. Ett detaljerat lag-
forslag utarbetas nu och direktivet kommer att implementeras fran 2013.
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Riskkapitalbranschen i ett makroperspektiv

Under 2010 Idmnade svensk ekonomi pa allvar lagkonjunktu- ar ett gott tecken for svenska foretags konkurrenskraft. Med
ren bakom sig. Investeringsaktiviteten i riskkapitalbranschen en fortsatt stark exportindustri ar det inte omagjligt att vi kom-
Okade med 19 procent i fjarde kvartalet 2010 jamfort med mer att se ett 6kat intresse for kdp och forsaljning av foretag

motsvarande kvartal 2009, och ar nastan tillbaka pa 2007 ars  med hog exportandel dven bland riskkapitalbolagen framat.
hoga niva. | synnerhet ar det den exportinriktade industrin som  Dometic Group och Autotube ar exempel pa sadana affarer.
star for tillvaxten i det svenska naringslivet, vilket pa lang sikt

| &
FIGUR 1. TILLVAXT | BNP (I PROCENT JAMFORT MED SAMMA KVARTAL FOREGAENDE AR)
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De senaste kvartalen har svensk BNP 6kat markant, och varit Europa-niva. Tittar vi sex manader framat pekar den i samma
starkare an ovriga EU. Ser vi daremot pa OECDs ledande indi- riktning for bade Sverige och EU, och ger en mycket positiv sig-
kator for framtida industriell aktivitet ser det battre ut aven pa nal om ytterligare tillvaxt fér den exportinriktade industrin.
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| slutet av en tuff IAgkonjunktur har foretagen normalt sett

Iag produktivitet. Nar marknaderna aterhamtar sig 6kar ocksa
kapacitetsutnyttjandet och produktiviteten. Detta ar vad vi ser

i den svenska ekonomin i nulaget. Samtidigt har bristen pa
produktivitet ocksa lett till omstrukturering av vissa branscher
genom forvarv och fusioner av foretag. Darfor ser vi aven en
stark tillvaxt for corporate investment-aktiviteter. Var temaenkat
for 2010 bekraftar detta monster for de mogna segmenten.

Under 2010 har den positiva trenden i naringslivet lett till hogre
tillvaxt i kreditgivningen till féretag i Sverige, men det ar langt
kvar till den tillvaxt vi sag for ett par ar sedan. Under den finan-
siella krisen fokuserade man mycket pa problemen med lane-
finansierade forvarv av foretag. Enligt Financial Times visar
siffror fran UK att forlusterna fran finansiering till buyout-inves-

FIGUR 3. INVESTERINGAR INOM BUYOUT OCH VENTURE, | KORRELATION MED BNP-TILLVAXT
(INVESTERINGAR JUSTERADE TRE KVARTAL FRAMAT)
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teringar ar lagre an forvantade!. SVCAs temaenkat visar att vi
nu ar pa vag tillbaka till en situation dar beldningsnivaerna ligger
pa omkring 50 procent, till skillnad fran situationen runt 2006
och 2007. Enligt vara medlemmar ar kostnaderna for lanefinan-
siering ungefar desamma som innan finanskrisen. Detta beror pa
att bankerna nu mojliggor lagre belaningsgrad, men med hogre
riskpremier. | kombination med lagre rantor samt nagot lagre
varderingsnivaer blir [Anekostnaderna da ungefar desamma.

| figuren nedan ser vi ser vi korrelationen mellan BNP-tillvaxt och
investeringsniva inom buyout och venture. Genom att skjuta
branschens investeringar tre kvartal framat, ser vi en mycket nara
korrelation mellan BNP-tillvaxt och investeringar. Det ar en tydlig
signal om att vi star infor battre tider for riskkapitalbranschen,
forutsatt att trenden haller i sig.
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"Portfoljbolagen har

Citat fran temaundersokningen om den allmanna situationen pa riskkapitalmarknaden
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En blick framat

HOG AKTIVITET OCH FONDRESNINGSFOKUS UNDER 2011
AlIFM-direktivet rostades igenom i slutet av 2010 och nu bérjar
en lang process dar kommissionen arbetar fram ett lagforslag
som sedan skall implementeras under 2013. Vi vet annu inte

i detalj hur de slutliga konsekvenserna for branschen kommer
att bli och man ska komma ihag AIFM ar endast den forsta av
flera regleringar som var bransch kommer att behéva anpassa
sig till framat. Bade Solvency 2, Basel 3 och en 6versyn av regel-
verken kring pensionsfondernas placeringsstrategier kommer
att paverka branschen pa langre sikt.

Infér 2011 finns ett stort intresse fran saval venture- som
buyout-aktérerna att resa nya fonder. Var temaenkat visar att
40 procent av venture-aktorerna och 50 procent av buyout-
aktorerna avser resa nytt kapital under aret. Och man har goda
forvantningar infor fondresningsprocesserna. En klar majoritet
av buyout-aktérerna och halften av venture-aktorerna tror att det
kommer att vara enklare att resa fonder under 2011 an 2010.
Dessutom beddmer man att processerna kommer att vara
kortare; ungefar halften av medlemmarna tror att kapitalan-
skaffningsprocessen kommer att ta mindre an 12 manader.
Denna optimism bland medlemmarna ar gladjande. Nytt friskt
kapital ar en ndédvandighet for att vitalisera den minskande
venture-marknaden.

Enligt en rapport fran Coller Capital kommer allt fler LPs att allo-
kera mer kapital till private equity-fonder under aret?. Fonder med
fokus pa small cap och mid market tros vara mest attraktiva for
europeiska LPs. Svarigheterna med att resa nya venture-fonder
kan dock fortsatta aven under 2011, enligt Coller Capital. En klar
majoritet av de tillfragade investerarna i Coller Capitals under-
sOkning tror att enbart ett fatal venture-fonder kommer att kunna
generera bra avkastning det narmaste decenniet.

Ser vi till investeringssidan verkar 2011 bjuda pa 6kad aktivitet,
bade for venture och for buyout. Bilden forstarks av att en klar
majoritet av riskkapitalbolagen anser att det ar ett bra inflode av
bra investeringsmojligheter just nu.

Aven avyttringsmarknaden verkar ta fart under dret. Nastan
halften av medlemmarna tror pa fler avyttringar under 2011.
Intressant att notera ar att man tror att buyout-agda bolag kom-
mer generera hogre exitmultiplar an venture-agda bolag. Vad
galler avyttringsformer har vi sett ett stort antal utlandska bors-
noteringar i bérjan av 2011, men det verkar inte som att den
trenden ar pa vag till Sverige. Vara medlemmar ser snarare for-
saljning till industriell aktér samt till annan riskkapitalaktor som
de mest intressanta avyttringsalternativen.

2. Coller Capital Private Equity Barometer Winter 2010/2011
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Investeringar

SVENSKA BUYOUT-INVESTERINGAR PA NY REKORDNIVA
Under helaret 2010 uppgick buyout-investeringarna i svenska
portféljbolag till totalt 23,7 miljarder SEK. Det ar den hogsta
investeringsnivan nagonsin inom svensk buyout och mer én
dubbelt s& mycket som under 2009. Den starka investerings-
okningen fran tredje kvartalet fortsatte under fjarde kvartalet.
De ansenliga fondresningar som genomfordes under perioden
2006-2008 har gjort det mojligt for branschen att géra stora

investeringar i svenska foretag under aret. Den positiva trenden
paverkar ocksa aktiviteten rorande svenska buyout-investeringar
utomlands (diagram 6 i appendix).

Enligt EVCAs preliminara data for 2010 ar trenden densamma
aven pa Europa-niva; buyout-investeringarna har i det narmaste
dubblats jamfort med 2009 sett till belopp®.

30000

FIGUR 4. INVESTERAT BELOPP | SVERIGE FORDELAT PA VENTURE OCH BUYOUT 2005-2010 (MILJONER SEK)
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Jamfort med tidigare ar ar det framfor allt antalet initiala buyout-
investeringar som har 6kat. Antalet uppféljningsinvesteringar var
i sjalva verket lagre an under 2009. Detta ar en tydlig indikation
pa att buyout-segmentet ar tillbaka pa ratt spar och att ned-
gangen under 2009 ars finansiella turbulens nu ar over.

Svenska life science-bolag lockade till sig en stor andel av
buyout-investeringarna under 2010 (8,6 miljarder SEK). Trots

att buyout-investeringar inom life science var laga under 2009
ar det den bransch som har attraherat mest riskkapital; totalt
har det investerats 37,5 miljarder SEK i branschen de senaste
sex aren, foljt av foretag inom affarsrelaterade och industriella
produkter (24 miljarder SEK). De hdéga beloppen for life science
forklaras delvis av investeringar inom halso- och sjukvardssek-
torn sasom Ambea och Frésunda samt slutférandet av forvar-
ven av apoteksbolagen.

3. EVCA Preliminary data 2010
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ANNU INGA TECKEN PA ATERHAMTNING INOM VENTURE
Medan svensk buyout nu tydligt har aterhamtat sig ar aktiviteten
inom venture fortfarande 1ag. | sjalva verket sjonk aktiviteten
inom venture for tredje aret i rad och vi maste ga tillbaka till
2005 for att hitta lagre tillgang pa riskkapital for svenska fore-
tag (figur 14, sidan 20). Det investerade beloppet i svenska
foretag inom venture sjonk med 11 procent mellan 2009 och
2010. Om det inte hade varit for den okade tillstromningen av
utlandsk riskkapital s hade nedgangen varit annu mer tydlig
(figur 15, sidan 21). Investeringsnivan under det fjarde kvar-
talet var Iag och det investerade beloppet sjonk jamfort med
det tredje kvartalet. Detta ar ett trendbrott, da det fjarde kvar-
talet brukar vara en av arets mest aktiva perioder. Minskningen
av investeringsaktiviteten under 2010 galler for alla tidiga faser;
seed, start-up och expansion.

En internationell utblick visar att det ar bekymmersamt for
venture aven pa Europa-niva. EVCAs preliminara siffror for 2010
visar en minskning pa 25 procent for investerat belopp inom
venture-segmentet®.

Antalet investeringar i svenska foretag 6kade dock jamfort med
2009 och nadde upp till samma niva som under 2008. Bade de
initiala investeringarna (127) och uppféljningsinvesteringarna

(387) 6kade. Inom de branscher som lockar flest nyinvesteringar

hittar man som tidigare ar data- och konsumentelektronik, kom-
munikation och life sciences. Dessutom genomférdes hela 23
nyinvesteringar inom energi- och miljoteknik, vilket ar den hogsta
siffran inom detta segment nagonsin. Totalt utgjorde dessa fyra
segment 74 procent av antalet nyinvesteringar inom venture.

Sett till belopp stod statliga riskkapitalbolag for en tredjedel

av investeringarna inom tillvaxtsegmentet 2010 (diagram 19 i
appendix). Men ser vi till antalet nyinvesteringar stod de offent-
liga riskkapitalbolagen for hela 60 procent.

Totalt 66 riskkapitalbolag rapporterade om investeringsaktivitet
i svenska tillvaxtbolag under 2010. Nastan halften av bolagen
genomforde dock uppfoljningsinvesteringar i bolag de hade in-
vesterat i tidigare. Sarskilt oroande ar det faktum att det bara
var tre riskkapitalbolag som genomférde nyinvesteringar i svenska
saddféretag. Detta vittnar om stora utmaningar for svenska entre-
prendrer som behdver finansiering till sina affarsidéer.

En internationell utblick visar att antalet venture capital-investe-
rare har minskat for férsta gangen nagonsin, enligt Preqin®. Vi
ser alltsd samma problematik som i Sverige; manga venture-
investerare reste fonder i borjan av 2000-talet och har darefter
haft svart att resa nya fonder.

| &

FIGUR 5. ANTAL VENTURE-INVESTERINGAR | SVENSKA BOLAG FORDELAT PA PRIVATA OCH
STATLIGA RISKKAPITALBOLAG SAMT FORDELAT PA INITIAL OCH UPPFOLINING, 2005-2010
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4. EVCA Preliminary data 2010
5. Preqin Private Equity Spotlight, januari 2011
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Avyttringar

LANGSAM FORBATTRING | AVYTTRINGSMARKNADEN

Sett till antalet avyttringar var investeringsaktiviteten under aret
ungefar i nivd med 2009. Totalt avyttrades 98 foretag, bade
svenska och utlandska, av vilka 83 blev helt avyttrade. Det ar
ett positivt tecken att antalet avyttringar genom avskrivningar
var sa fa som 10 under 2010, jamfort med 2009 da siffran var
24, Exklusive avskrivningar var antalet avyttringar nagot hogre
under 2010 jamfort med foregaende tva ar. Det ar dock en lang
vag tillbaka till nivaerna pa avyttringsmarknaden under 2006
och 2007. Exempelvis var vardet av avyttringar till anskaffnings-
kostnad lagre under 2010 an under bade 2008 och 2009.

Totalt genomférdes 50 avyttringar inom buyout. Forsaljning till
andra riskkapitalbolag var den vanligaste avyttringsformen (18)
foljt av industriella kdpare (13). Medan det inte genomfordes
nagra avyttringar genom bdérsintroduktioner (IPO) under 2009,
skedde tre borsintroduktioner inom buyout under 2010. Inom
venture genomférdes 62 avyttringar under 2010, samma antal
som under 20009. Siffrorna for fjarde kvartalet visar endast en
svag positiv tendens pa avyttringsmarknaden. Ett intressant
avyttringscase under aret ar Episerver, en av fa avyttringar fran
venture till buyout i Sverige.

200

FIGUR 6. ANTAL AVYTTRINGAR FORDELAT PA VENTURE OCH BUYOUT
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“Industriella kbpare tycks vara
pd gang igen, och PE-képare
finns ddr hela tiden.

Citat fran temaundersokningen om den allmanna
situationen pa riskkapitalmarknaden
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Kapitalanskaffning

FORTSATT DAMPAD KAPITALANSKAFFNING
Riskkapitalbolagen anskaffade cirka 7,5 miljarder SEK under
2010, varav endast 0,3 miljarder till venture-fonder. Investerare
genom fond-i-fonder utgjorde 43 procent av det anskaffade
kapitalet under aret, medan andra kapitalférvaltare stod for

39 procent.

Trots att branschen fordubblade kapitalanskaffningen under
2010, jamfort med foregaende ar, ar nivan fortfarande lagre an
vad som kravs for att stimulera ytterligare aktivitet. For buyout-
aktorerna ar dock den laga kapitalanskaffningen ingen anledning
till oro eftersom det fortfarande finns gott om kapital for fortsatta
investeringar fran de stora fondresningarna under 2006-2008.
Daremot ar situationen for venture-segmentet nu kritisk. Venture-
fonderna kommer successivt ha allt mindre riskkapital for nyin-
vesteringar i nystartade foretag. Under fiarde kvartalet anskaf-
fades inget nytt kapital dverhuvudtaget for venture-investeringar.

FIGUR 7. ANSKAFFAT KAPITAL FORDELAT PA VENTURE OCH BUYOUT, 2005-2010

100000

Halften av det anskaffade kapitalet inom buyout under 2010 kom
fran utlandska investerare. Inom venture kom endast 10 procent
av kapitalet fran utldndska kallor och bestod till halften av offentli-
ga medel. Den ldga andelen utlandskt kapital forklaras av att inga
klassiska venture-fonder har rests under aret. Generellt sett har
dessa en betydligt hogre andel utlandskt kapital. Detta ar oroan-
de! Det anskaffade kapitalet inom venture under 2010 ar framst
tillskott till statliga riskkapitalbolag och tillskott till corporate ven-
ture-bolag. Under aret har det aven rests flera nordiska venture-
fonder med stor andel utlandskt kapital. Dessa fonder ar aktiva i
Sverige men syns dock inte i var statistik. Av dessa kan namnas
Northzones nya fond, med kontor i Sverige och investeringsman-
dat att investera i svenska bolag, men som raknas till Norge.

En internationell utblick visar att kapitalanskaffningen globalt
minskade dramatiskt under 2010. Det ar det lagsta resta total-
beloppet sedan 2004, enligt Preqin®.
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"Det dir forttarande trogt. Mdnga
LPs sitter inlasta i befintliga fonder
som inte kan likvideras dn.”

Citat fran temaundersokningen om den allmanna
situationen pa riskkapitalmarknaden

6. Preqin Private Equity Spotlight, januari 2011
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Bakgrundsmaterial

Tabeller och diagram, undersokningens
genomforande samt definitioner
av investeringstaser
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Innehallsforteckning grafer

TEMAFRAGOR

Riskkapitalbolagens konjunkturbedémning 2004-2010
Riskkapitalbolagens bedémning av méjligheterna att resa kapital 2011 jamfért med 2010
Riskkapitalbolagens investeringsbeddmning for 2011 jamfort med 2010

Mo

Riskkapitalbolagens avyttringsbeddmning fér 2011 jamfoért med 2010

INVESTERINGAR | SVENSKA OCH UTLANDSKA PORTFOLJBOLAG
VIA SVENSKA OCH UTLANDSKA KONTOR

5. Venture-investeringar fordelat pa svenska och utldndska portféljbolag
samt svenska och utldndska kontor 2008-2010

6. Buyout-investeringar fordelat pa svenska och utldndska portféljbolag
samt svenska och utlandska kontor 2008-2010

INVESTERINGAR GENOMFORDA VIA SVENSKT KONTOR

7. Antal investeringar per fas 2010, 2009 och 2008
8. Investerat belopp per fas 2010, 2009 och 2008
9. Geografisk fordelning av investeringarna 2010, 2009 och 2008

INVESTERINGAR | SVENSKA PORTFOLJBOLAG
(OAVSETT RISKKAPITALBOLAGENS GEOGRAFISKA HEMVIST)

10.  Antal investeringar per fas 2010 och 2009

11.  Investerat belopp per fas 2010 och 2009

12.  Antal investeringar i tillvéxtfaserna 2005-2010

13. Investerat belopp i tillvdxtfaserna 2005-2010

14. Investerat belopp i Sverige fordelat pa venture och buyout 2005-2010

15.  Investerat belopp i svenska foretag inom venture 2008-2010

16. Investerat belopp i svenska foretag inom buyout 2008-2010

17.  Antal investeringar i svenska bolag inom venture fordelat pa initial och uppféljning 2007-2010
18.  Antal investeringar i svenska bolag inom buyout férdelat pa initial och uppféljning 2007-2010
19.  Offentlig och privat finansiering i sddd, start-up och expansion i svenska portfoljbolag 2010
20.  Antal investeringar per bransch férdelat pa venture och buyout 2010

21.  Cleantech-investeringar inom venture i svenska portfoljbolag 2006-2010

22.  Cleantech-investeringar inom buyout i svenska portféljbolag 2006-2010

23.  Antal investeringar inom Life Sciences 2010, 2009 och 2008

24.  Investerat belopp inom Life Sciences 2010, 2009 och 2008

25. Investeringar per lan 2010 och 2009

26.  Oversikt avyttringar 2010, 2009 och 2008

27. Antal avyttringar fordelat pa venture och buyout per kvartal 2006-2010

28.  Antal avyttringar per bransch 2010

29. Antal avyttringar fordelat pa typ av avyttring 2010

30. Antal avyttringar fordelat pa konkurser/avskrivningar/fors. t. nom. belopp och andra avyttringar, 2006-2010
31, Antal avyttringar (exkl. konkurser/avskrivningar/fors. t. nom. belopp) férdelat pa venture och buyout, 2006-2010
32, Anskaffat kapital 2010, 2009 och 2008

33.  Anskaffat kapital per geografisk region férdelat pa venture och buyout 2010, 2009 och 2008
34.  Anskaffat kapital per typ av investerare fordelat pa venture och buyout 2010, 2009 och 2008
35, Anskaffat kapital fordelat pa venture och buyout 2005-2010
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TEMAFRAGOR

1. RISKKAPITALBOLAGENS KONJUNKTURBEDOMNING 2004-2010 (%)
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INVESTERINGAR | SVENSKA OCH UTLANDSKA PORTFOLJBOLAG
VIA SVENSKA OCH UTLANDSKA KONTOR

5. VENTURE-INVESTERINGAR FORDELAT
PA SVENSKA OCH UTLANDSKA
PORTFOLJBOLAG SAMT SVENSKA OCH
UTLANDSKA KONTOR 2008-2010 (MSEK)

6. BUYOUT-INVESTERINGAR FORDELAT
PA SVENSKA OCH UTLANDSKA
PORTFOLJBOLAG SAMT SVENSKA OCH
UTLANDSKA KONTOR 2008-2010 (MSEK)
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INVESTERINGAR GENOMFORDA VIA SVENSKT KONTOR

7. ANTAL INVESTERINGAR PER FAS 2010, 2009 OCH 2008

_ Initial Uppfoljning Totalt Initial Uppfoljning Totalt Initial Uppfoljning Totalt
Sadd 3 8 1 24 29 53 22 18 40
Start-up 98 275 373 57 193 250 69 239 308
Expansion 23 94 17 27 91 118 45 172 217
Buyout 163 109 152 129

8. INVESTERAT BELOPP PER FAS 2010, 2009 OCH 2008 (MSEK)

_ Initial Uppféljning Totalt Initial Uppfdljning Totalt Initial Uppfdljning Totalt
Sadd 69 36 105 26 43 69 71 39 110
Start-up 369 873 1242 343 1107 1450 765 1319 2084
Expansion 533 592 1124 410 1065 1475 121 1840 3051
Buyout 21892 5750 27 642 619 5015 1121 21244 9962 31206

Totalt

30113

14 205

23291

13160

9. GEOGRAFISK FORDELNING AV INVESTERINGARNA 2010, 2009 OCH 2008

Belopp (MSEK) Antal  Belopp (MSEK) Antal  Belopp (MSEK)
Sverige 574 20789 499 9411 544 22262
Finland 31 2208 27 3725 48 3597
Norge 20 3637 18 638 24 1769
Danmark " 721 7 55 26 376
USA 10 209 9 112 26 6 666
Indien 3 29 0 0 0 0
Storbritannien 3 35 1 14 3 2
Frankrike 2 547 1 46 0 0
Schweiz 2 46 2 55 1 27
Ovriga Europa 4 1569 7 149 21 1732
Ovriga vérlden 4 2

Totalt 30113 14 205 36450
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INVESTERINGAR | SVENSKA PORTFOLJBOLAG (oavsett riskkapitalbolagets geografiska hemvist)

10. ANTAL INVESTERINGAR PER FAS 2010 OCH 2009

Initial Uppfoljning Totalt Initial Uppfoljning Totalt

Sadd 3 8 Il 24 30 54

Start-up 102 277 379 62 191 253
Expansion 22 102 124 26 100 126
Buyout 73 67 140 46 75 121

Totalt 654

11. INVESTERAT BELOPP PER FAS 2010 OCH 2009 (MSEK)

In Uppf ] Totalt Initial Uppfdljning
17 36 53

Sadd 26 44 70
Start-up 459 860 1319 393 1069 1462
Expansion 544 747 1291 336 1119 1455
Buyout 20175 3497 23672 4095 4826 8921

Totalt 26 335

12. ANTAL INVESTERINGAR I TILLVAXTFASERNA 2005-2010
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13. INVESTERAT BELOPP I TILLVAXTFASERNA 2005-2010 (MSEK)
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14. INVESTERAT BELOPP | SVERIGE FORDELAT PA VENTURE OCH BUYOUT 2005-2010 (MSEK)
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15. INVESTERAT BELOPP | SVENSKA FORETAG INOM VENTURE 2008-2010 (MSEK)
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16. INVESTERAT BELOPP | SVENSKA FORETAG INOM BUYOUT 2008-2010 (MSEK)
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17. ANTAL INVESTERINGAR | SVENSKA BOLAG INOM VENTURE
FORDELAT PA INITIAL OCH UPPFOLJNING 2007-2010
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18. ANTAL INVESTERINGAR | SVENSKA BOLAG INOM BUYOUT I SADD, START-UP OCH EXPANSION |
FORDELAT PA INITIAL OCH UPPFOLJNING 2007-2010 SVENSKA PORTFOLJBOLAG 2010 (MSEK)
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20. ANTAL INVESTERINGAR PER BRANSCH
FORDELAT PA VENTURE OCH BUYOUT 2010

Belopp Belopp
Branschférdelning 2010 Antal (MSEK) Antal (MSEK)
Afférsrelaterade och ind. produkter 40 141 19 1178
Afférsrelaterade och ind. tjanster 9 21 7 1150
Byggsektorn 0 0 12 571
Data och konsumentelektronik 137 984 9 774
Energi och miljoteknik 47 283 10 3882
Finansiella tjanster 6 37 2 185
Jordbruk 2 33 1 40
Kemi och material 16 55 2 1695
Kommunikation 58 375 8 402
Konsumenttjanster 11 28 16 2453
Konsumentvaror och detaljhandel 21 100 21 2528
Life sciences 158 597 31 8630
Okand 5 2
Transport 4 8 2 184
Totalt 514 2663 140 23672

21. CLEANTECH-INVESTERINGAR INOM VENTURE | SVENSKA PORTFOLJBOLAG 2006-2010

500 25

0
Q Q@2 Q@ 4 Q Q 0 4 Q Q@ 03 Q4 Q Q@ 03 o4 Qa1 @ @3 o

2006 2007 2008 2009 2010

W MSEK  —— Antal



24 RISKKAPITALARET 2010

22. CLEANTECH-INVESTERINGAR INOM BUYOUT | SVENSKA PORTFOLJBOLAG 2006-2010
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25. INVESTERINGAR PER LAN 2010 OCH 2009

Totalt belopp Totalt belopp
Lan Antal venture Antal buyout Totalt antal (MSEK) | Antal venture Antal buyout Totalt antal (MSEK)
Blekinge lan 3 0 3 12 1 1 2 21
Dalarnas lan 2 2 4 46 1 0 1 1
Gotlands lén 2 0 2 1 0 0 0 0
Gavleborgs lan 3 1 4 1637 2 0 2 9
Hallands l&én 2 1 3 1086 3 5 8 605
Jamtlands lan 6 5 1 32 3 2 5 10
Jonképings lan 3 4 7 969 1 3 4 754
Kalmar lan 2 5 7 30 5 3 8 124
Kronobergs lan 0 1 1 318 0 1 1 8
Norrbottens lén 13 0 13 93 4 1 5 86
Skane lan 51 15 66 1127 45 16 61 352
Stockholms lan 159 48 207 12687 186 37 223 3941
Sédermanlands l&én 2 0 2 26 0 0 0 0
Uppsala lan 21 2 23 238 18 2 20 466
Vérmlands lan 3 3 6 4 0 3 3 264
Vésterbottens Ian 20 3 23 418 13 2 15 18
Vésternorrlands 1an 10 0 10 34 12 2 14 22
Véstmanlands lan 3 2 5 10 4 0 4 3
Véstra Gotalands 1an 69 17 86 1451 83 19 102 1942
Orebro ldn 0 0 0 0 1 1 2 30
Ostergdtlands 1an 10 1 1 182 21 2 23 272
Sverige, lan saknas 126 30 156 5918 30 20 50 2950

Totalt

26. OVERSIKT AVYTTRINGAR 2010, 2009 OCH 2008

Investerat Investerat Investerat

Antal belopp Antal belopp Antal belopp
avyttringar (MSEK) avyttringar (MSEK) avyttringar (MSEK)

121 6879 98 129 9376 104 100 9022 83

Notera att det foreligger en skillnad mellan antal avyttringar och bolag. | vissa fall kan flera fonder ha investerat i samma bolag, ddrmed kan antalet avyttrade bolag skilja sig fran antal avyttringar.
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27. ANTAL AVYTTRINGAR FORDELAT PA VENTURE OCH BUYOUT PER KVARTAL 2006-2010
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28. ANTAL AVYTTRINGAR PER BRANSCH 2010

I N ™TY

Afférsrelaterade och ind. produkter 10
Affarsrelaterade och ind. tjanster 3
Byggsektorn 1
Data och konsumentelektronik 15
Energi och miljoteknik 6
Finansiella tjanster 1
Kemi och material 1
Kommunikation 6
Konsumenttjanster 6
Konsumentvaror och detaljhandel 20
Life sciences 51
Transport 0

Totalt 120
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29. ANTAL AVYTTRINGAR FORDELAT PA TYP AV AVYTTRING 2008-2010
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32. ANSKAFFAT KAPITAL 2010, 2009 OCH 2008 (MSEK)

Anskaffat kapital Venture Buyout Totalt Venture Buyout Totalt Venture Totalt
Fran investerare och moderbolag ‘ 306 7140 7 446 ‘ 2000 1728 3728 ‘ 1577 76 456 78033
Reavinster/Utdelning 1 10 1 52 0 52 116 38 154

Totalt

76494

78187

33. ANSKAFFAT KAPITAL PER GEOGRAFISK REGION FORDELAT PA VENTURE OCH BUYOUT 2010, 2009 OCH 2008 (MSEK)

Venture Buyout Totalt Venture Buyout Totalt Venture Buyout
Sverige 255 3459 3714 1724 220 1944 1349 8812 10161
Ovriga Norden 0 0 0 0 534 534 0 11107 11107
Ovriga Europa 294 2798 2828 276 801 1077 58 23374 23432
Nordamerika 0 883 883 0 165 165 125 22905 23030
Ovriga vérlden 0 0 0 0 8 8 0 9410 9410
Okant 2147 0 21 0 0 0 0 0 0
Totalt 306 7140 7 446 2000 1728 3728 1532 75608 77 140

34. ANSKAFFAT KAPITAL PER TYP AV INVESTERARE FORDELAT PA VENTURE OCH BUYOUT 2010, 2009 OCH 2008 (MSEK)

Typ av investerare

Venture

Buyout

Totalt

Foretagsinvesterare 94 346 440 315 0 315 620 818 1438
Privatpersoner 1 27 38 6 129 135 518 2706 3224
Pensionsfond 0 328 328 47 120 167 240 29683 29923
Offentlig sektor 145 328 473 1033 273 1306 72 0 72
Kapitalmarknad 0 2906 2906 173 0 173 67 3241 3308
Akademiska institutioner 0 0 0 43 82 125 10 8705 8715
Forsékringsbolag 0 0 0 20 44 64 5 10 487 10492
Fond i fond 29 3205 3234 0 400 400 0 19648 19648
Bank 0 0 0 0 642 642 0 0 0
Okant 26 0 26 363 38 401 0 0 0
Totalt 306 7140 7 446 2000 1728 3728 1532 75288 76 820
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35. ANSKAFFAT KAPITAL FORDELAT PA VENTURE OCH BUYOUT 2005-2010 (MSEK)
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Undersokningens
genomforande

Fran och med 2008 finns ett samarbete mellan den europeiska
riskkapitalforeningen (EVCA) och femton andra europeiska risk-
kapitalforeningar gallande statistik for riskkapitalbranschen.
Samarbetet innebar att alla europeiska riskkapitalbolags aktivi-
teter (investeringar, avyttringar och kapitalanskaffning) samlas
in via en gemensam pan-europeisk databas (PEREP Analytics).

Datainsamlingen for 2010 ars aktiviteter genomfordes for varje
kvartal under perioden april 2010 till februari 2011. Analysfore-
taget Menon Business Economics ansvarar for att kvalitetssak-
ra, bearbeta och presentera data for SVCA. Detta sakerstaller
en oberoende statistik. De responderande riskkapitalbolagen

for 2010 representerade 89 procent av de svenska riskkapital-
bolagens uppskattade forvaltade kapital pa knappt 400 miljarder
kronor. Rapporten ger darfor en god bild av aktiviteterna hos de
svenska riskkapitalbolagen.

Svaren fran riskkapitalbolagens temafragor har samlats in via
en webbenkat som distribuerades via mejl till kontaktpersoner
hos riskkapitalbolagen. Malgruppen fér denna undersoékning ar
svenska riskkapitalbolag samt utlandska riskkapitalbolags
svenska kontor/filialer. Totalt 37 riskkapitalbolag deltog i under-
sokningen fordelade pa 24 inom venture och 13 inom buyout.



32 RISKKAPITALARET 2010

Definitioner av
investeringsfaser

SVICAs statistik delas oftast upp mellan de tvd investeringskategorierna venture och buyout. Ibland delas
venture in i sadd, start-up och expansion. Nedan finner du EVCAs definitioner, direkt dversatta till svenska.

SADD OMFATTAR:

Sadd

Finansiering till forskning, bedémning och utveckling av ett
initialt koncept innan ett foretag har natt start-up-fasen.

START-UP OMFATTAR:

Start-up

Finansiering till foretag for produktutveckling och inledande
marknadsforing. Foretaget har precis startat eller bara varit
i gang ett kort tag. Produkten har vanligen inte blivit testad

kommersiellt.

Andra tidiga tillvaxtfaser

Finansiering av foretag som har avslutat produktutvecklings-
fasen och som behover ytterligare kapital for att inleda kom-
mersiell tillverkning och férsaljning. Foretagen genererar annu
inte vinster.

EXPANSION OMFATTAR:

Venture i expansionsfasen

Finansiering till expansion av ett verksamt foretag som kan ha
nadd ett nollresultat eller som genererar vinster.

Overbryggningsfinansiering
Finansiering av foretag i 6vergangsperioden fran att vara privat-
agt till att bli offentligt noterat.

BUYOUT OMFATTAR:

Growth

En typ av riskkapital. Oftast en minoritetsinvestering, men inte
nodvandigtvis, i ett forhallandevis moget foretag som soker
kapital for att expandera eller omstrukturera verksamheten,

ga in pa nya marknader eller for att finansiera ett storre forvarv
utan att forandra vem som kontrollerar verksamheten. Tillvaxt-
kapital brukar vara foretagets forsta stod i form av riskkapital.
Dessutom bor alla investeringar som gjorts av buyout-fonder i
venture-faser definieras som tillvaxtkapital.

Turnaround-finansiering
Finansiering av mogna foretag i operationell eller finansiell kris
i syfte att vanda foretagets negativa utveckling.

Replacement capital
Innebar att venture capital-bolag 6vertar en investering fran ett
annat venture capital-bolag eller fran andra aktiedgare.

Refinansiering av banklan
Att reducera skuldsattningsgraden i ett foretag.

Management Buy-Out (MBO)
Kapital formedlat till bolagets ledning och investerare for att
kopa en produktgrupp eller ett foretag.

Management Buy-In (MBI)
Kapital formedlat via riskkapitalister till en extern grupp som
koper in sig i bolaget och tar 6ver ledningen.

Public to private

En transaktion som innebar ett erbjudande for hela aktie-
kapitalet i ett borsnoterat bolag for att avnotera bolagets aktie.
Ledningen kan vara involverad i erbjudandet.

Andra PIPE-investeringar (Private Investment in Public Equity)
En privat investering i en borsnoterad aktie for en minoritet
eller majoritet av aktierna utan att avnotera bolagets aktie.

Andra leverage buyout (LBO) investeringar

Kapital formedlat for att kopa ett foretag (skiljer sig fran MBI,
MBO, public to private och andra PIPE investeringar) genom att
anvanda beladnade pengar for att ticka uppkopskostnaderna.
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